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Рассматривается проблема осуществимости и влияния политики низкого курса на 

экономику России. Связь импорта и реального курса 4,164
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4,1645,236Im 2  e (рис. 1 слева). Чтобы построить зависимость денежного выражения 

импорта от реального курса, который управляется Центробанком (изменяется скорость 
накопления валютных резервов) по-простому умножим всё на цену импорта ImD : 

4,164Im5,236ImImIm 2  DeDD  или )
4,164

5,236(ImIm
e
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убывает) получаем рис.1 б) торговый баланс, разница импорта и экспорта от курса е.  

             
Рис. 1. Слева зависимость объёма импорта в ценах 1995 года от реального курса (как 

отношения дефляторов выпуска и импорта). 1995-2013 гг. По центру модель изменения 
торгового баланса при вариации отношения дефляторов импорта и внутреннего выпуска 

(интерпретируемого как реальный курс).  
Эксперимент показывает, что можно на 70 % повысить занятость, либо сгладить 

очень существенный шок экспортно-импортных операций вплоть до потери половины 
экспорта (эффект разрыва отношений с Евросоюзом). По крайней мере, в минимуме 
денежной стоимости импорта – это примерно максимум торгового баланса, объём 
импорта в денежном выражении падает в 1,7 раза, в абсолютном – больше – в три раза. 

Политика Центробанка подотчетного ФРС США, занятого ложно поставленной 
задачей тагетирования инфляции, проводимого за счёт многократного повышения 
реального реального курса рубля (как видно на стат.отчетности) не способствует 
созданию условий для экономического роста, а в условиях тех внешнеэкономических 
политических и иных вызовов с которыми столкнулась Россия является преступной. 
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